






































Glenmark Pharmaceuticals Egypt S.A.E. 

Notes to the financial statements

For the year ended March 31, 2025 

Current tax 

The  tax  currently  payable  is  based  on  taxable  profit  for  the  year.  Taxable  profit  differs  from  
“profit before  tax” as  reported  in  the company’s statement of profit or  loss because  it excludes 

items of  income or expense that are taxable or deductible  in other years and  it further excludes 

items that are never taxable or deductible. 

The  company’s  liability  for  current  tax  is  calculated  using  tax  rates  that  have  been  enacted  or  
substantively enacted by the end of the reporting period. 

Deferred tax 

Deferred tax is recognized on temporary differences between the carrying amounts of assets and 

liabilities in the financial statements and the corresponding tax bases used in the computation of 

taxable profit. 

Deferred  tax  liabilities  are  generally  recognized  for  all  taxable  temporary  differences,  and  
deferred tax assets are generally recognized for all deductible temporary differences to the extent 

that it is probable that taxable profits will be available against which those deductible temporary 

differences can be utilized.  

The carrying amount of deferred tax assets  is reviewed at the end of each reporting period and 

reduced to the extent that it is no longer probable that sufficient taxable profits will be available 

to allow all or part of the asset to be recovered. 

Deferred tax assets and liabilities are measured at the tax rates that are expected to apply in the 

period in which the liability is settled or the asset realized, based on tax rates (and tax laws) that 

have been enacted or substantively enacted by the end of the reporting period. 

The measurement of deferred  tax  liabilities and assets reflects  the  tax consequences  that would 

follow  from  the  manner  in  which  the  company  expects,  at  the  end  of  the  reporting  period,  to  
recover or settle the carrying amount of its assets and liabilities. 

A deferred tax asset is recognized for the unused tax losses carried forward only to the extent that 

the company has sufficient taxable temporary differences against which unused tax losses can be 

utilized. 

Based  on  current  years’  tax  loss  and  past  years’  carry  forward  tax  losses,  aggregating  to  EGP  
26,243,834 (PY EGP 109,897,025), the company could have created deferred tax assets amounting to 

EGP 5,904,863 (PY EGP 24,726,831) @ prevailing tax rate of 22.5%, However the company has 

not recognized any deferred tax asset on such losses.  
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